Crescimento em
meio a discordia:
e e o evpansao

NOSSAS EXPECTATIVAS E INSIGHTS PARA OS PORTFOLIOS

Posicionar portfdélios totalmente

Crescimento econdmico global e > investidos para uma alta continua

aumento dos lucros corporativos
« Portfdlios “core” seguindo um plano de longo

o Apés desafiar sinais de recessao, o prazo sao essencials, em nossa opiniao

crescimento global pode continuar em 2025 « Em contrapartida, o market timing raramente
e 2026 produz resultados

 Os lucros por acédo podem aumentar ainda
mais nos EUA e em outros lugares

« As taxas de juros do Fed podem cair
modestamente para 3,5%-4% em 2025

« Osriscos incluem inflacdo, tensdes
comerciais e outras tensdes geopoliticas

NOSSAS 2023 2024E 2025E 2026E

PREVISOES DO

PIB REAL (%) EUA 2,5 2,771 2,471 2,1
China 5,2 4,9 1 527" 4,8
UE 0,5 0,7 1,24 1,6
Reino Unido 0,3 1,0 T 111 1,5
Global 2,6 2,6 297 2,9

Fonte: Citi Wealth Investments, 16 de novembro de 2024. Todas as previsdes sdo expressdes de opinido,
estdo sujeitas a mudancga sem aviso prévio e ndo pretendem ser uma garantia de eventos futuros.
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Fonte: Citi Wealth Investments Global Investment Committee e Citi Wealth Strategic Asset Allocation and Quantitative Research Team, 19 de novembro de 2024. A
tabela acima é um exemplo apenas para fins educacionais e ilustrativos e ndo constitui uma recomendacéo de portfdlio. Ela foi gerada sem levar em consideracao
as circunstancias ou necessidades especificas de qualquer individuo. Investidores que desejam desenvolver seu portfélio devem entrar em contato com seu
representante do Citi para obter mais orientacdes. O nivel de Risco 3 destina-se a investidores com um objetivo misto que requerem um mix de ativos e buscam
equilibrio entre investimentos que oferecem renda e aqueles posicionados para um retorno do investimento potencialmente maior. O nivel de Risco 3 pode ser
apropriado parainvestidores dispostos a sujeitar seu portfdlio a risco adicional para crescimento potencial, além de um nivel de renda que reflita sua tolerancia ao
risco declarada. As classes de ativos utilizadas para preencher o modelo de alocacdo podem ter um desempenho inferior aos seus respectivos indices e levar a um
desempenho inferior ao previsto pelo modelo.




Os portfolios de muitos
investidores estao muito
concentrados

O foco excessivo em um Unico mercado ou
classe de ativos € muito comum

Isso vale especialmente para acdes de
grande capitalizacao dos EUA, que podem
nao ter um desempenho tdo bom na préxima
década como na ultima

No entanto, os valuations sugerem
potenciais beneficios de uma maior
diversificacao

Vemos muitos investidores adequados
e qualificados com pouca ou nenhuma
exposicao a classes de ativos alternativos

A diversificacdo ndo garante lucro nem
protege contra prejuizos

Ampliar os horizontes do portfdlio

S&P de igual ponderacao, acdes de
crescimento de pequena e média
capitalizacdo dos EUA, Asia, exceto China,
Brasil

Crédito diversificado de grau de investimento
intermediario e além

Investidores adequados e qualificados
podem considerar a possibilidade de
expandir para investimentos alternativos

Os retornos sobre o caixa
provavelmente decepcionarao

Os depdsitos bancarios e as letras do
Tesouro podem ser menos recompensadores
em meio aos modestos cortes nas taxas do
Fed

Defendemos um portfdlio diversificado de
renda fixa com duracao intermediaria

O crédito com grau de investimento dos
EUA pode oferecer mais potencial do que os
titulos do Tesouro dos EUA

Colocar o caixa para trabalhar e
buscar rendimento diferenciado

O crédito pode servir como uma alocacgao
central de renda fixa

Crédito de qualidade inferior, empréstimos
bancarios, crédito estruturado, preferenciais

Os riscos incluem recessao, repagamento,
liquidez e taxas de juros

A desregulamentacao pode estar
chegando aos EUA.

O presidente eleito Trump prometeu
desregulamentacao em sua campanha
eleitoral

Isso poderia reduzir custos e abrir um
crescimento potencial para algumas
instituicdes financeiras

No setor de energia, poderia haver mais
operacdes de perfuracdes, oleodutos e
demanda por equipamentos e servicos

Buscar exposicao aos
potenciais beneficiarios da
desregulamentacao

Os bancos dos EUA podem se beneficiar da
flexibilizac&do das regulamentacdes

Empresas de energia midstream podem se
beneficiar de maiores gastos de capital em
capacidade de exportacao de gas natural

Tais mudancas podem nao ocorrer, € a
desregulamentacao pode aumentar certos
riscos

A discdrdia geopolitica pode
desencadear volatilidade

Disputas comerciais e outros desafios
geopoliticos podem desencadear maior
volatilidade

Contudo, a maioria dos incidentes
geopoliticos ndo altera a direcao dos
mercados globais

Portfdlios concentrados em uma regido no
epicentro das tensdes correm mais riscos

Gerenciar o risco em meio a
discordia

Investimentos em seguranca econémica
e seguranca nacional, por exemplo,
tecnologias-chave e defesa

Pode valer a pena considerar estratégias
seletas de hedge funds e investimentos
relacionados a volatilidade para investidores
adeqguados e qualificados

Tendéncias inevitaveis

Forcas de longo prazo - tecnoldgicas, econbdmicas, demograficas e geopoliticas
— estao remodelando o mundo ao nosso redor, com implicacdes para todos os

portfolios de investimentos.

|IA: cada vez mais real

Acreditamos que a adocao e os beneficios da
IA se estenderdo cada vez mais além do setor
de tecnologia, chegando a setores como saude,
industria, servicos financeiros, tecnologia
educacional e robdtica.

A receita da saude para a
longevidade

Com o rapido envelhecimento da populagcdo em
todo o mundo, ha uma necessidade crescente
de prevenir e tratar doencas na terceira idade.
As empresas inovadoras na area da salde estao
abordando esse desafio.

Clima: investindo em
tecnologias inovadoras

Tecnologias de reducao de emissodes, captura de
carbono e adaptacéao as mudancas climaticas
podem ter demanda crescente, criando potencial
para provedores e usuarios.

Polarizacao do G2

As tensdes competitivas entre os EUA e a China
devem continuar, e é provavel que as cadeias de
suprimentos mudem em favor de certos setores e
industrias no Sudeste Asidatico, América Latina e
EUA.

WATCHLIST:

O horizonte do seu portfolio pode ser ampliado?

Para clientes elegiveis, uma watchlist personalizada do Wealth Outlook compara o
posicionamento do seu portfdlio com o plano de longo prazo. E a variedade de ferramentas
do nosso Investment Lab pode destacar outras oportunidades potenciais.

Solicite seu relatdrio personalizado ao seu time de relacionamento.




INFORMAGCOES IMPORTANTES

Em todas as circunstancias em que a distribuicdo desta comunicacao
(“Comunicagédo”) estiver sujeita as normas da US Commodity Futures

Trading Commission (“CFTC”), ela constituira um convite para a realizagdo de
transagdes envolvendo derivativos, de acordo com os paragrafos 1.71 e 23.605
dos Regulamentos da US CFTC, conforme aplicavel, mas ndo se trata de uma
oferta vinculativa para compra/venda de qualquer instrumento financeiro.

Esta comunicagao foi preparada pelo Citi Wealth Investments (“CWI”), que
compreende os investimentos e recursos de mercado de capitais fornecidos
ao Citi Private Bank, Citi Global Wealth at Work, Citi Personal Wealth
Management e Citi Personal Investments International (CPII).

Citi Private Bank, Citi Global Wealth at Work, Citi Personal Wealth
Management e Citi Personal Investments International sdo unidades de
negdcios do Citigroup Inc. (“Citigroup”) que fornecem aos clientes acesso

a uma ampla gama de produtos e servigos disponiveis através de filiadas
bancarias e ndo bancarias do Citigroup. Nem todos os produtos e servigos sdo
oferecidos por todas as afiliadas ou estéo disponiveis em todas as localidades.
Nos EUA, os produtos e servigos de investimentos séo oferecidos pela
Citigroup Global Markets Inc. (“CGMI”), membro da FINRA e SIPC, Citi Private
Alternatives, LLC (“CPA”), membro da FINRA e SIPC e Citi Global Alternatives,
LLC (“CGA”). O CPA atua como distribuidor de determinados produtos
alternativos de investimento para determinados segmentos de clientes
elegiveis. As contas da CGMI sdo administradas pela Pershing LLC, membro da
FINRA, NYSE, SIPC. Os servigos de gestéo de investimentos (incluindo gestéo
de portfdlio) estéo disponiveis por meio da CGMI, CGA, Citibank, N.A. e outras
unidades de negdcio de consultoria afiliadas. O seguro é oferecido pelo Citi
Personal Wealth Management por meio do Citigroup Life Agency LLC (“CLA”).
Na Califérnia, o CLA opera como Citigroup Life Insurance Agency, LLC (nimero
de licenga 0G56746). CGMI, CPA, CGA, CLA e Citibank, N.A. sao afiliadas sob
controle comum do Citigroup.

Fora dos EUA, os produtos e servigos de investimento sédo oferecidos por
outras afiliadas do Citigroup. Os Servigos de Gestao de Investimentos
(incluindo gest&o de portfdlio) estdo disponiveis por meio da CGMI, CGA,
Citibank, N.A. e outras unidades de negdcio de consultoria afiliadas. Essas
afiliadas do Citigroup, incluindo o CGA, serdo compensadas pelos respectivos
servigos de gestdo de investimentos, consultoria, administracao, distribuicao e
colocagao que possam fornecer.

O pessoal do CWI ndo é analista de pesquisa, e as informacgdes desta
Comunicagao nao se destinam a constituir “pesquisa”, conforme o termo é
definido pelos regulamentos aplicaveis. Salvo indicagdo em contrério, qualquer
referéncia a um relatdrio de pesquisa ou recomendacgéo de pesquisa ndo tem
aintengdo de representar o relatério completo e ndo € considerada, por si so,
uma recomendacéo ou relatdrio de pesquisa.

Esta Comunicagéo é fornecida somente para fins informativos e de discusséo,
a pedido do destinatario. O destinatario deve notificar imediatamente o CWI
se, a qualquer momento, ndo desejar mais receber estas informagdes. A
menos que de outra forma indicado, este documento (i) ndo constitui uma
oferta ou recomendacéo para compra ou venda de qualquer valor mobiliario,
instrumento financeiro ou outro produto ou servigo, nem para atrair qualquer
captacio ou depdsito; e (i) ndo constitui uma solicitag&o, se ndo estiver
sujeita as normas da CFTC (no entanto, consulte a discussdo acima sobre
comunicagdes sujeitas as normas da CFTC); e (iii) ndo se destina a ser uma
confirmacao oficial de qualquer transagéao.

A menos que expressamente indicado de outra forma, esta Comunicagido nao
leva em consideragéo os objetivos do investimento, perfil de risco ou situagéo
financeira de qualquer individuo especifico e, sendo assim, os investimentos
mencionados neste documento podem ndo ser adequados a todos os
investidores. O Citi ndo estd atuando como consultor de investimentos ou
outro tipo de consultor, agente fiduciario ou agente. As informacgdes aqui
contidas neste documento ndo pretendem ser uma discussao exaustiva

das estratégias ou conceitos aqui mencionados, nem uma assessoria fiscal
ou juridica. Os destinatarios desta Comunicagédo devem obter orientacdes
com base em suas proéprias circunstancias individuais junto a seus prdéprios
consultores fiscais, financeiros, juridicos, entre outros, a respeito dos riscos e
méritos de qualquer transagéo antes de tomar uma decisao de investimento,
e somente tomar qualquer decisdo com base em seus préprios objetivos,
experiéncia, perfil de risco e recursos.

As informagdes contidas nesta Comunicagéo sédo baseadas em informagdes
geralmente disponiveis e, embora obtidas de fontes consideradas confiaveis
pelo Citi, ndo € possivel garantir sua exatidado e integridade, e elas podem estar
incompletas ou ser apresentadas em formato resumido. Qualquer suposicao
ou informagéo contida nesta Comunicagéo constitui uma avaliagdo com

base apenas na data deste documento ou em qualquer data especificada,

e esta sujeita a mudanga sem notificagdo prévia. Na medida em que esta
Comunicagéo possa conter dados histdricos e informagdes sobre estimativas
e projecdes, o desempenho passado ndo constitui garantia nem indicagéo

de resultados futuros, e os resultados futuros podem nédo atender as
expectativas em virtude de varios fatores econémicos, de mercados e outros.
Além disso, quaisquer projecdes de risco ou retorno potencial sdo ilustrativas
e ndo devem ser consideradas como limites maximos de um possivel prejuizo
ou ganho. Quaisquer estimativas, pregos ou valores informados nesta
Comunicagéo (que ndo aqueles identificados como histéricos) tém natureza
meramente indicativa, e podem ser alterados sem notificagao prévia, e nao
representam cotacgdes firmes de preco ou porte, nem refletem o valor que

o Citi pode atribuir a um valor mobiliario em seu estoque. As informagdes
sobre estimativas e proje¢cdes ndo indicam um nivel no qual Citi esta
preparado para realizar uma negociagcao e podem nao considerar todas as
suposigdes e condigdes futuras relevantes. As condigdes reais podem variar
significativamente das estimativas, o que pode ter um impacto negativo sobre
o valor de um instrumento.

As visOes, opinides e estimativas aqui expressas podem diferir das opinides
apresentadas por outras unidades de negdcios ou afiliadas do Citi e ndo tém
como finalidade prever eventos futuros, garantir resultados futuros ou servir
como consultoria em investimentos, além de estarem sujeitas a alteragdo sem
notificagcado prévia, de acordo com as condigdes do mercado, bem como outros
fatores. O Citi ndo é obrigado a atualizar este documento e nao aceita qualquer
responsabilidade por prejuizos (diretos, indiretos ou imprevistos) que possam
decorrer do uso das informagdes contidas nesta Comunicagao ou derivadas
dela.

Nenhum dos instrumentos financeiros ou outros produtos mencionados
nesta Comunicagéo (a menos que expressamente declarado de outro modo)
é (i) segurado pela Federal Deposit Insurance Corporation ou qualquer outra
autoridade governamental, ou consiste em (ii) depdsitos ou outras obrigagdes
do ou garantidos pelo Citi ou qualquer outra instituicdo depositaria segurada.

O Citi geralmente atua como emissor de instrumentos financeiros e outros
produtos, como formador de mercado e como comitente em negociagdes

com muitos instrumentos financeiros diferentes e outros produtos, e pode-se
esperar que o Citi preste ou busque prestar servigos de banco de investimento
ou outros servigos ao emissor de tais instrumentos financeiros ou outros
produtos. O autor desta Comunicacgao pode ter discutido as informagdes nela
contidas com outros dentro ou fora do Citi, e o autor e/ou o pessoal do Citi
pode ja ter atuado com base nessas informagdes (inclusive negociando contas
exclusivas do Citi ou comunicando as informacgdes contidas neste documento
a outros clientes do Citi). O Citi, o pessoal do Citi (inclusive aqueles que o autor
possa ter consultado na elaboragdo desta comunicagéo) e os outros clientes
do Citi podem deter posi¢cdes compradas ou vendidas em instrumentos
financeiros ou outros instrumentos, podem ter adquirido tais posi¢gdes a
precos e em condigdes de mercado que ndo estdo mais disponiveis e podem
ter interesses diferentes ou adversos do seu interesse como investidor.

O Citi e seus funcionarios ndo tém como objetivo fornecer, e ndo fornecem,
consultoria juridica ou tributéria a qualquer contribuinte fora do Citi. Qualquer
declaragdo nesta Comunicagéo relativa a questdes fiscais ndo se destina nem
foi escrita para ser usada, e ndo pode ser usada ou servir de fundamento,

por qualguer contribuinte com a finalidade de evitar penalidades fiscais.

Os contribuintes devem buscar aconselhamento com um consultor fiscal
independente com base em suas circunstancias particulares.

Nem o Citi nem qualguer uma de suas afiliadas pode aceitar responsabilidade
pelo tratamento tributario de qualquer produto de investimento, quer o
investimento seja ou ndo adquirido por um trust ou empresa administrada
por uma afiliada do Citi. O Citi pressupde que, antes de assumir qualquer
compromisso de investir, o investidor (e, quando aplicavel, seus proprietarios
beneficiarios) buscou orientagéo fiscal, juridica ou qualquer outra orientacéo
que considera necessaria e tomou providéncias para arcar com qualquer
imposto legalmente devido sobre a renda ou os ganhos decorrentes de
qualquer produto de investimento oferecido pelo Citi.

Esta Comunicagédo é para uso Unico e exclusivo dos destinatarios e pode
conter informacgdes exclusivas do Citi que ndo podem ser reproduzidas

ou circuladas, total ou parcialmente, sem o consentimento prévio do

Citi. A maneira de circulagédo e distribuicdo pode ser restringida por lei ou
regulamentagdo em certos paises. As pessoas que vierem a receber este
documento deverdo conhecer e observar tais restricdes. O Citi ndo assume
qualquer responsabilidade pelas agdes de terceiros a esse respeito. Qualquer
uso, reproducgéo ou divulgagao ndo autorizado deste documento € proibido
por lei e pode resultar em processo criminal.

Outros negdcios do Citigroup Inc. e afiliadas do Citigroup Inc. podem dar
conselhos, fazer recomendacgdes e tomar medidas no interesse de seus
clientes ou por suas prdprias contas, que podem diferir das opinides expressas
neste documento. Todas as expressdes de opinido estdo atualizadas na data
deste documento e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. O Citigroup
Inc. ndo é obrigado a fornecer atualizagdes ou alteragdes as informagdes
contidas neste documento.

As expressdes de opinido ndo pretendem ser uma previsdo de eventos futuros
ou uma garantia de resultados futuros. O desempenho passado néo é garantia
de resultados futuros. Os resultados reais podem variar.

Embora as informagdes contidas neste documento tenham sido obtidas de
fontes consideradas confiaveis, o Citigroup Inc. e suas afiliadas ndo garantem
sua precisdo ou integridade e ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
diretas ou consequenciais decorrentes de seu uso. Ao longo desta publicagéao,
onde os graficos indicam que terceiros sdo a fonte, observe que a atribuicao
pode se referir aos dados brutos recebidos de tais partes. Nenhuma parte
deste documento pode ser copiada, fotocopiada ou duplicada de qualquer
forma ou por qualquer meio ou distribuida a qualquer pessoa que nao seja
funcionario, executivo, diretor ou agente autorizado do destinatario sem o
consentimento prévio por escrito do Citigroup Inc.

O Citigroup Inc. pode atuar como principal por sua prépria conta ou como
agente de outra pessoa em conexao com transagdes realizadas pelo Citigroup
Inc. para seus clientes envolvendo titulos que sdo assunto neste documento
ou de edig¢des futuras do documento.

RISCOS

Os investimentos em instrumentos financeiros ou outros produtos envolvem
riscos significativos, inclusive a possibilidade de perda do principal investido.
Instrumentos financeiros ou outros produtos denominados em moeda
estrangeira estdo sujeitos a flutuagdes cambiais, que podem ter efeito
adverso sobre o prec¢o ou valor de um investimento em tais produtos.

Esta Comunicagdo ndo tem como finalidade identificar todos os riscos ou
consideragdes importantes que possam estar relacionados a realizagcao de
qualquer transagéo.

Produtos estruturados podem ser altamente iliquidos e ndo sdo adequados
a todos os investidores. Mais informagdes podem ser encontradas nos
documentos de divulgagédo dos emissores dos respectivos produtos
estruturados descritos neste documento. Os investimentos em produtos
estruturados devem ser realizados apenas por investidores experientes e
sofisticados, que estejam dispostos e tenham a condigdo de assumir seus
altos riscos econdmicos. Os investidores devem analisar atentamente e
considerar os possiveis riscos antes de realizar qualquer investimento.

Operacdes com derivativos no mercado de balcdo envolvem risco e nédo

sdo adequadas a todos os investidores. Produtos de investimento ndo sdo
segurados, ndo tém garantia bancaria ou governamental e podem perder seu
valor. Antes de realizar essas operagdes, vocé deve: (i) certificar-se de que
obteve e considerou as informacdes relevantes de fontes independentes e
confidveis sobre a situagéo financeira, econdmica e politica dos mercados
relevantes; (ii) determinar se tem o conhecimento, sofisticagédo e experiéncia
necessarios em finangas, negdcios e investimentos para poder avaliar os

riscos envolvidos e se é capaz de arcar financeiramente com tais riscos;
e (iii) determinar, apds considerar os pontos anteriores, se as operacdes
nos mercados de capitais sdo adequadas e apropriadas a seus objetivos
financeiro, fiscal, de negdcio e de investimento.

Este material pode mencionar opg¢des reguladas pela US Securities and
Exchange Commission. Antes de comprar ou vender opgdes, vocé deve obter
e analisar a verséo atual do folheto da Options Clearing Corporation, em
Characteristics and Risks of Standardized Options [Caracteristicas e Riscos
de Opcgdes Padronizadas], clicando neste link: https://www.theocc.com/
getmedia/al51a9ae-d784-4al15-bdeb-23a029f50b70/riskstoc.pdf. Uma cdpia
do folheto pode ser obtida mediante solicitagdo ao Citigroup Global Markets
Inc., 390 Greenwich Street, 3rd Floor, New York, NY 10013.

Se vocé comprar opgdes, a perda maxima serd o prémio. Se vender opgdes de
venda, o risco serda todo o nocional abaixo do preco de exercicio. Se vender
opcdes de compra, o risco serd ilimitado. O lucro ou prejuizo real de qualquer
negociagédo dependerd do prego ao qual as negociagdes forem realizadas.

Os precos usados neste documento séo histdéricos e podem nao estar
disponiveis quando sua ordem for registrada. Custos de comisséo e outros
custos operacionais ndo sdo considerados nesses exemplos. Negociagdes
de opgdes em geral, e estas negociagdes em particular, podem nao ser
apropriadas a todo investidor. Salvo indicagdo em contrario, o Citi € a fonte
de todos os graficos e tabelas neste relatério. Em funcao da importancia das
consideragdes fiscais para todas as operagdes com opgdes, o investidor que
estiver considerando opg¢des deve buscar a orientagao de seu consultor fiscal
sobre como sua situagéo fiscal serd afetada pelo resultado das operagdes de
opcdes contempladas.

Titulos de renda fixa sédo afetados por diversos riscos, inclusive flutuacdes
em taxas de juros, risco de crédito e risco de pagamento antecipado. Em
geral, os precos de valores mobiliarios de renda fixa caem na medida em que
as taxas de juros em vigor sobem. Titulos estdo sujeitos a risco de crédito se
a queda na classificagcdo de crédito, ou qualidade de crédito, de um emissor
fizer com que o prego de um titulo caia. Titulos high yield estéo sujeitos a
outros riscos, como aumento no risco de inadimpléncia ou na volatilidade

em fungado da redugdo na qualidade de crédito das emissdes. Por fim, titulos
podem estar sujeitos ao risco de pagamento antecipado. Quando as taxas de
juros caem, um emissor pode optar por tomar dinheiro emprestado a uma taxa
de juros menor, enquanto liquida seus titulos emitidos anteriormente. Como
consequéncia, os titulos subjacentes perderédo os pagamentos de juros do
investimento e serdo forgados a reinvestir em um mercado onde as taxas de
juros em vigor sdo menores do que aquelas quando o investimento inicial foi
feito.

Equivaléncia da classificagdo de titulos

Simbolos alfa e/ou numéricos usados para fornecer indicagdes de qualidade
de crédito relativa. No mercado municipal, essas designagdes sao publicadas
pelos servigos de classificagdo. As classificagdes internas também séo usadas
por outros participantes do mercado para indicar a qualidade do crédito.

1 As classificagdes Aa a Ca da Moody’s podem ser modificadas pela adigdo de
1, 2 ou 3 para mostrar a posicao relativa dentro da categoria.

2 As classificagdes AA a CC da Standard and Poor’s e Fitch Ratings podem
ser modificadas pela adigdo de mais ou menos para mostrar a posigao relativa
dentro da categoria.

(MLP’s) - MLPs relacionadas a energia podem exibir alta volatilidade. Embora
nao sejam historicamente muito volateis, em certos ambientes de mercado
MLPS Relacionadas a Energia podem exibir alta volatilidade.

Mudangas no tratamento regulatério ou tributario das MLPs relacionadas a
energia. Se o IRS alterar o tratamento fiscal atual das sociedades limitadas
principais incluidas na Cesta de MLPs Relacionadas a Energia, sujeitando-

as a taxas de tributagdo mais altas, ou se outras autoridades regulatdrias
promulgarem regulamentos que afetem negativamente a capacidade das
sociedades limitadas principais de gerar renda ou distribuir dividendos aos
detentores de unidades ordinarias, o retorno das Notas, se houver, podera ser
drasticamente reduzido. O investimento em uma cesta de MLPs Relacionadas
a Energia pode expor o investidor ao risco de concentragéo devido a
concentragdo industrial, geografica, politica e regulatdria.

Valores mobiliarios lastreados em hipoteca (“MBS”), que incluem obrigacdes
hipotecarias garantidas (“CMOs”), também se referem a investimentos em
hipoteca imobiliaria (“REMICs”). Existe a possibilidade de retorno antecipado
do principal devido a pagamentos antecipados de hipoteca, o que pode
reduzir a rentabilidade esperada e resultar em risco de reinvestimento. Em
contrapartida, o retorno do principal pode ser mais lento do que as premissas
de velocidade de pagamento antecipado iniciais, estendendo a vida média do
valor mobilidrio até sua data de vencimento listada (também denominado risco
de extensio).

Adicionalmente, a garantia subjacente que suporta o MBS non-agency pode
inadimplir os pagamentos de principal e dos juros. Em certos casos, isso
poderia fazer com que o fluxo de renda do valor mobilidario caia e resulte na
perda do principal. Além disso, um nivel insuficiente de suporte de crédito
pode resultar no rebaixamento da classificagao de crédito de um titulo
hipotecario e levar ao aumento da probabilidade de perda do principal e

ao aumento na volatilidade do precgo. Investimentos em MBS subordinado
envolvem um risco de inadimplemento de crédito maior do que aquele em
classes seniores da mesma emisséo. O risco de inadimplemento pode ser
pronunciado nos casos em que o MBS for garantido por, ou evidenciar uma
participagdo em um grupo relativamente pequeno e menos diversificado de
empréstimos hipotecarios subjacentes.

Os MBS também séo sensiveis a alteragdes nas taxas de juros, o que pode
impactar negativamente o valor de mercado do valor mobiliario. Durante
periodos de alta volatilidade, os MBS podem apresentar niveis de iliquidez

e movimentos de pregos maiores. A volatilidade de pregcos também pode
ocorrer por outros fatores, inclusive, entre outros, pagamentos antecipados,
expectativas de pagamentos antecipados futuros, preocupagdes com crédito,
desempenho de garantia subjacente e mudancgas técnicas no mercado.

Um investimento em investimentos alternativos pode ser altamente iliquido,
especulativo e ndo adequado para todos os investidores. Investir em
investimentos alternativos é para investidores experientes e sofisticados que

estdo dispostos a arcar com os altos riscos econdmicos associados a esse
investimento. Os investidores devem analisar atentamente e considerar os
possiveis riscos antes de realizar qualquer investimento. Alguns desses riscos
podem incluir:

. perda total ou substancial do investimento devido a alavancagem, venda a
descoberto ou outras praticas especulativas;

. falta de liquidez, pois pode n&do haver mercado secundario para o fundo e
nao se espera que algum se desenvolva;

. volatilidade de retornos;
. restricdes a transferéncia de participagdes no Fundo;

. potencial falta de diversificagédo e maior risco resultante devido a
concentracéo de autoridade de negociagdo quando um unico consultor é
utilizado;

. auséncia de informagdes sobre valuations e precificagao

. estruturas fiscais complexas e atrasos na declaragédo de impostos;

. menos regulamentacgao e taxas mais altas do que os fundos mutuos; e
. risco do gestor.

Os fundos individuais terdo riscos especificos relacionados aos seus
programas de investimento que variam de fundo para fundo.

A alocagédo de ativos ndo assegura lucro tampouco protege contra perda nos
mercados financeiros em declinio.

A diversificagédo ndo garante lucro nem protege contra prejuizos. Diferentes
classes de ativos apresentam riscos diferentes.

Os indices nédo sao gerenciados. Um investidor ndo pode investir diretamente
em um indice. Eles sdo mostrados apenas para fins ilustrativos e ndo
representam o desempenho de nenhum investimento especifico. Os retornos
dos indices ndo incluem despesas, taxas ou encargos de vendas, o que
reduziria o desempenho.

O desempenho passado ndo é garantia de resultados futuros.

O investimento internacional implica maior risco, além de maiores
recompensas potenciais em comparagdo com o investimento nos EUA. Esses
riscos incluem incertezas politicas e econdmicas de paises estrangeiros,

bem como o risco de flutuagdes cambiais. Esses riscos sdo ampliados em
paises com mercados emergentes, pois esses paises podem ter governos
relativamente instaveis e mercados e economia menos estabelecidos.

Investir em empresas menores envolve maiores riscos ndo associados
ao investimento em empresas mais estabelecidas, como risco comercial,
flutuacdes significativas nos precos das agdes e falta de liquidez.

Fatores que afetam as commodities em geral, componentes de indice
compostos por contratos futuros de niquel ou cobre, que sdo metais
industriais, podem estar sujeitos a varios fatores adicionais especificos aos
metais industriais que podem causar volatilidade nos precos. Isso inclui
mudancgas no nivel de atividade industrial usando metais industriais (incluindo
a disponibilidade de substitutos, como substitutos sintéticos ou artificiais);
rupturas na cadeia de suprimentos, da mineragédo ao armazenamento,
fundigao ou refino; ajustes no estoque; variagcdes nos custos de producgéo,
incluindo custos de armazenamento, mao de obra e energia; custos
associados a conformidade regulamentar, incluindo regulamentagdes
ambientais; e mudangas na demanda industrial, governamental e

do consumidor, tanto nas nagdes consumidoras individuais quanto
internacionalmente. Os componentes do indice concentrados em contratos
futuros de produtos agricolas, incluindo graos, podem estar sujeitos a varios
fatores adicionais especificos aos produtos agricolas que podem causar
volatilidade nos precgos. Isso inclui condigdes climaticas, incluindo inundacgdes,
secas e condi¢cdes de congelamento; mudancas nas politicas governamentais;
decisdes de plantio; e mudangas na demanda por produtos agricolas, tanto
com usuarios finais quanto como insumos em diversos setores.

As informagdes aqui contidas neste documento néo pretendem ser uma
discussdo exaustiva dos riscos, estratégias ou conceitos aqui mencionados,
nem uma assessoria fiscal ou juridica. Os leitores interessados nas estratégias
ou conceitos devem consultar seus consultores fiscais, juridicos ou outros,
conforme apropriado.

O investimento Ambiental, Social e de Governanga (ESG) e sustentavel pode
limitar o tipo e o numero de oportunidades de investimento e, como resultado,
pode afetar o desempenho em relagdo a outras abordagens que ndo impdem
critérios de sustentabilidade semelhantes. Os produtos de investimento
sustentdvel estdo sujeitos a disponibilidade. Certas oportunidades de
investimento sustentavel podem nao estar disponiveis em todas as regides
ou néo estar disponiveis de forma alguma. Nenhuma garantia é fornecida em
relagcdo ao desempenho financeiro ou de sustentabilidade de tais produtos,

e os produtos podem né&o cumprir seus objetivos de investimento ou de
sustentabilidade.

Atualmente, ndo ha uma estrutura ou definigdo globalmente aceita

(legal, regulatdria ou outra) nem consenso de mercado sobre o que

constitui um produto “ESG”, “sustentavel”, “de impacto” ou com rétulo
equivalente, ou sobre quais atributos precisos sdo necessarios para que

um determinado investimento, produto ou ativo seja definido como tal.
Pessoas diferentes podem chegar a conclusdes variadas ao avaliar os
atributos de sustentabilidade de um produto ou de qualquer um de seus
investimentos subjacentes. Certas leis e regulamentagdes jurisdicionais
exigem classificagcdes de produtos de investimento de acordo com suas
préprias definigdes de sustentabilidade e, portanto, é provavel que haja um
grau de divergéncia quanto ao significado de tais termos. Por exemplo, o termo
“investimento sustentavel”, quando usado nesta divulgagéo, faz referéncia
a estrutura interna do CWI, e ndo a qualquer significado definido de acordo
com as leis e regulamentacdes jurisdicionais. Nao ha garantia de que investir
nesses produtos terd um impacto na sustentabilidade.

Existem varios provedores de dados ESG que avaliam empresas com base em
seu desempenho ESG e fornecem relatdrios, classificagdes e benchmarks.
A metodologia, o escopo e a cobertura dos relatérios, da classificagdo e do



benchmark variam muito entre os provedores. Dados ESG podem nao estar
disponiveis para todas as empresas, titulos ou regides geograficas e, portanto,
podem nao ser necessariamente confidveis ou completos. Esses dados
também estardo sujeitos a varias limitagdes, incluindo (inter alia): i) limitagdes
nas metodologias do provedor de dados terceirizado; ii) defasagens de
dados, lacunas na cobertura de dados ou outros problemas que impactam a
qualidade dos dados; iii) o fato de que ha visGes, abordagens, metodologias e
padrdes de divulgacédo divergentes no mercado, inclusive entre provedores de
dados, com relagéo a identificagcao, avaliagéo, divulgacdo ou determinacgao de
fatores ou indicadores “ESG” e quais atributos precisos séo necessarios para
gue um determinado investimento, produto ou ativo seja definido como tal;
iv) o fato de que as informagdes ESG, inclusive quando obtidas de provedores
de dados terceirizados, podem ser baseadas em avaliagdes qualitativas ou
subjetivas, e qualquer fonte de dados pode néo representar por si sé uma
“imagem” completa para a métrica ESG que representa; v) o fato de que tais
dados podem estar sujeitos a alteragdes sem qualquer aviso ao CWI pelo
provedor de dados terceirizado ou outra fonte. Além disso, alguns dos dados
que o CWI obtém de provedores terceirizados ndo sdo obtidos diretamente
de empresas investidas, mas representam dados estimados/proxy que o
provedor de dados terceirizado preparou usando suas préprias metodologias
proprietarias (por exemplo, porque ndo ha dados reais da empresa investida).
Essas metodologias proprietarias também estdo sujeitas a varias limitacdes
préprias, reconhecendo que estimativas/proxies séo, por si sé, uma ciéncia
inexata. O CWI nao faz qualquer declaragcao ou garantia quanto a integridade
ou precisdo de quaisquer dados de terceiros (sejam eles reais ou estimados),
ou de dados que sejam gerados usando esses dados de terceiros. O CWI nao
se responsabiliza por quaisquer erros ou omissdes nas informacgdes, tenham
elas sido obtidas de terceiros ou nao.

DIVULGAGOES ESPECIFICAS DE MERCADO DO CITI PRIVATE BANK

Citibank, N.A., Hong Kong / Cingapura ORGANIZADO as leis dos EUA com
responsabilidade limitada. Esta comunicagéo é distribuida em Hong Kong
pelo Citi Private Bank, que opera por meio do Citibank N.A., filial de Hong
Kong, registrada em Hong Kong perante a Securities and Futures Commission
no Tipo 1 (negociagédo de titulos), Tipo 4 (consultoria em titulos), Tipo 6
(consultoria em finangas corporativas) e Tipo 9 (gestdo de ativos), atividades
regulamentadas com o nimero CE: (AAP937) ou em Cingapura pelo Citi
Private Bank, que opera por meio do Citibank, N.A., filial de Cingapura,
regulada pela Autoridade Monetaria de Cingapura. Quaisquer questdes em
conexao com o conteudo desta comunicagédo devem ser direcionadas aos
representantes registrados ou licenciados da entidade pertinente mencionada
acima. O conteudo desta comunicagao néo foi revisado por nenhuma
autoridade reguladora em Hong Kong ou por nenhuma autoridade reguladora
em Cingapura. Esta comunicagdo contém informagdes confidenciais e
proprietarias e destina-se apenas ao destinatario de acordo com os requisitos
de investidores credenciados em Cingapura (conforme definido na Lei de
Valores Mobiliarios e Futuros (Capitulo 289 de Cingapura) (a “Lei”) e requisitos
de investidores profissionais em Hong Kong (conforme definido na Portaria

de Valores Mobilidrios e Futuros de Hong Kong e sua legislac&o subsidiaria).
Para servigos regulamentados de gestdo de ativos, qualqguer mandato sera
celebrado apenas com o Citibank, N.A., filial de Hong Kong e/ou Citibank,
N.A. Filial de Cingapura, conforme aplicavel. Citibank, N.A., filial de Hong
Kong ou Citibank, N.A., filial de Cingapura, pode subdelegar todo ou parte

de seu mandato a outra afiliada do Citigroup ou outra filial do Citibank, N.A.
Quaisquer referéncias a gestores de portfélio nomeados sdo apenas para

fins de informacgéo, e esta comunicagdo ndo deve ser interpretada como uma
oferta para celebrar qualguer mandato de gestéo de portfélio com qualquer
outra afiliada do Citigroup ou outra filial do Citibank, N.A. e, em nenhum
momento, nenhuma outra afiliada do Citigroup ou outra filial do Citibank, N.A.
ou qualquer outra afiliada do Citigroup celebrard um mandato relacionado ao
portfélio acima com vocé. Na medida em que esta comunicagao é fornecida
aos clientes que s&o registrados e/ou gerenciados em Hong Kong: Nenhuma
outra declaragdo nesta comunicagédo servird para remover, excluir ou restringir
quaisquer de seus direitos ou obrigacdes perante o Citibank, nos termos

das leis e regulamentacgdes aplicaveis. O Citibank, N.A., filial de Hong Kong,
nao tem a intengdo de fundamentar-se em quaisquer disposi¢gdes deste
documento que sejam inconsistentes com as obrigagdes previstas no Cdédigo
de Conduta para Pessoas Licenciadas ou Registradas perante a Securities and
Futures Commission ou que descrevam incorretamente os servigos realmente
prestados a vocé.

O Citibank, N.A., estd incorporado nos Estados Unidos da América e os

seus principais reguladores sdo o Office of the Comptroller of Currency e o
Federal Reserve dos EUA, ao abrigo das leis dos EUA, que diferem das leis
australianas. O Citibank N.A. ndo possui uma Licenga de Servigos Financeiros
Australiana sob a Corporations Act de 2001, pois goza do beneficio de

uma isengado sob a Ordem de Classe ASIC CO 03/1101 (refeita como ASIC
Corporations (Revogacéo e Transigdo) Instrumento 2016/396 e prorrogada por
ASIC Corporations (Emenda) Instrumento 2024/497).

No Reino Unido, Citibank N.A., filial de Londres (filial registrada sob o nimero
BROO01018), Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londres, E14
5LB, é autorizado e regulado pelo Office of the Comptroller of the Currency
(USA) e autorizado pela Prudential Regulation Authority. Sujeito a regulacéo
pela Financial Conduct Authority e regulagédo limitada pela Prudential
Regulation Authority. Disponibilizamos detalhes sobre a extensao de nossa
regulamentacgao pela Prudential Regulation Authority mediante solicitagéo.
O numero de contato do Citibank N.A., filial de Londres, é +44 (0)20 207508
8000.

O Citibank Europe plc (Filial do Reino Unido) &€ uma filial do Citibank Europe
plc, autorizada e regulamentada pelo Banco Central da Irlanda e pelo Banco
Central Europeu. Autorizado pela Prudential Regulation Authority. Sujeito
aregulacao pela Financial Conduct Authority e regulacéao limitada pela
Prudential Regulation Authority. Disponibilizamos detalhes sobre a extensao
de nossa regulamentagéao pela Prudential Regulation Authority mediante
solicitagao. O Citibank Europe plc, filial Reino Unido, esta registrado como
uma filial no registro de empresas para Inglaterra e Pais de Gales, sob nimero
BRO17844. Seu endereco registrado é Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, Londres, E14 5LB. Numero VAT: GB 429 6256 29. O Citibank
Europe plc esté registrado na Irlanda sob o niumero 132781 e estd sediado em 1
North Wall Quay, Dublin 1. O Citibank Europe plc é regulado pelo Banco Central
da Irlanda. Propriedade final do Citigroup Inc., Nova York, EUA.

O Citibank Europe plc, Filial de Luxemburgo, registrado no Registro Comercial e
de Empresas de Luxemburgo sob o niumero B 200204, é uma filial do Citibank
Europe plc. Esta sujeito a supervisdo conjunta do Banco Central Europeu e do
Banco Central da Irlanda. Além disso, esta sujeito a regulamentacao limitada
pela Commission de Surveillance du Secteur Financier (a CSSF) na sua fungéo
de autoridade do Estado-Membro de acolhimento e registado na CSSF com

o nimero BOOOOO0395. Sua sede fica em 31, Z.A. Bourmicht, 8070 Bertrange,
Gréao-Ducado do Luxemburgo. O Citibank Europe plc esta registrado na Irlanda
sob o niimero 132781. E regulado pelo Banco Central da Irlanda sob o nimero
de referéncia C26553 e supervisionado pelo Banco Central Europeu. Sua sede
fica em 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlanda.

Este documento é comunicado pelo Citibank (Switzerland) AG, com enderego
registrado em Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Citibank N.A., Zurich Branch,
com endereco registrado em Hardstrasse 201, 8005 Zurich, ou Citibank

N.A., Geneva Branch, com enderego registrado em 2, Quai de la Poste, 1204
Geneva. Citibank (Suiga) AG e Citibank, N.A., Filiais de Zurique e Genebra, séo
autorizados e supervisionados pela Swiss Financial Supervisory Authority
(FINMA).

Em Jersey, este documento € comunicado pelo Citibank N.A., filial de Jersey,
com endereco registrado em PO Box 104, 38 Esplanade, St Helier, Jersey JE4
8QB. O Citibank N.A., filial de Jersey, é regulado pela Jersey Financial Services
Commission. O Citibank N.A., filial de Jersey, é participante do Jersey Bank
Depositors Compensation Scheme. Esse programa oferece protecao para
depdsitos elegiveis de até £50.000. O valor total maximo de compensacéo

é limitado a £ 100.000.000 em qualquer periodo de 5 anos. Os detalhes
completos do programa e dos grupos bancarios cobertos estéo disponiveis no
website dos Estados de Jersey www.gov.je/dcs, ou mediante solicitago.

O Citi pode oferecer, emitir, distribuir ou prestar outros servigos em relagéo a
determinados instrumentos financeiros nédo garantidos emitidos ou celebrados
por entidades da BRRD (ou seja, entidades da UE no &mbito da Diretiva
2014/59/UE (a BRRD), incluindo instituicdes de crédito da UE, determinadas
empresas de investimento da UE e/ou suas subsididrias ou controladoras na
UE) (Instrumentos Financeiros da BRRD).

Em varias jurisdigdes (incluindo, sem limitagdo, a Unido Europeia e os Estados
Unidos), as autoridades nacionais tém certos poderes para gerenciar e resolver
bancos, corretoras e outras instituicdes financeiras (incluindo, entre outras, o
Citi) guando estdo em faléncia ou com probabilidade de faléncia. Existe o risco
de gue o uso, ou Uso antecipado, de tais poderes, ou a maneira pela qual eles
s&o exercidos possam afetar materialmente de forma adversa (i) seus direitos
sob certos tipos de instrumentos financeiros n&o garantidos (incluindo, sem
limitag&o, Instrumentos Financeiros da BRRD ), (ii) o valor, a volatilidade ou a
liuidez de determinados instrumentos financeiros ndo garantidos (incluindo,
sem limitag&o, Instrumentos Financeiros da BRRD) que vocé possui e/ou (iii)

a capacidade de uma instituigdo (incluindo, sem limitagdo, uma Entidade da
BRRD) de satisfazer qualquer passivo ou obrigagdo que ela tenha com vocé.
Em caso de resolugdo, o valor dos Instrumentos Financeiros da BRRD pode
ser reduzido a zero e/ou passivos podem ser convertidos em agdes ordinarias
ou outros instrumentos de propriedade para fins de estabilizagcado e absorgcao
de perdas. Os termos dos Instrumentos Financeiros da BRRD existentes (por
exemplo, data de vencimento ou taxas de juros a pagar) podem ser alterados,
e 0s pagamentos podem ser suspensos.

N&o pode haver garantias de que o uso de quaisquer ferramentas ou poderes
de resolucédo da BRRD pela Autoridade de Resolugcdo da BRRD ou a maneira
como eles sdo exercidos ndo afetardo materialmente de forma adversa seus
direitos como detentor de Instrumentos Financeiros da BRRD, o valor de
mercado de qualquer investimento que vocé possa ter nos Instrumentos
Financeiros da BRRD e/ou a capacidade de uma Entidade da BRRD de
satisfazer qualquer passivo ou obrigagdo que tenha com vocé. Vocé pode ter o
direito de receber uma compensacao das autoridades relevantes se o exercicio
de tais poderes de resolucao resultar em tratamento menos favoravel para
vocé do que o tratamento que vocé teria recebido em um processo normal de
insolvéncia. Ao aceitar qualquer servigo do Citi, vocé confirma que esta ciente
desses riscos.

Canada: O Citi Private Bank € uma unidade de negdcio do Citigroup Inc.
(“Citigroup”), que oferece a seus clientes acesso a uma ampla gama de
produtos e servigos disponiveis por meio de afiliadas bancarias e nao
bancarias do Citigroup. Nem todos os produtos e servigos sdo oferecidos por
todas as afiliadas ou estdo disponiveis em todas as localidades.

No Canada, o Citi Private Bank € uma divisdo do Citibank Canada, um banco
canadense Schedule Il. As referéncias aqui contidas ao Citi Private Bank e suas
atividades no Canada referem-se apenas ao Citibank Canada e n&o se referem
a afiliadas ou subsidiarias do Citibank Canada operando no Canada. Certos
produtos de investimento sédo disponibilizados por meio da Citibank Canada
Investment Funds Limited (“CCIFL’), uma subsidiaria integral do Citibank
Canada. Produtos de Investimento estédo sujeitos a risco de investimento,
inclusive a possivel perda do valor do principal investido. Os Produtos de
Investimento ndo sdo segurados pelo CDIC, FDIC ou regime de seguro de
depositarios de qualquer jurisdigdo e ndo sao garantidos pelo Citigroup ou por
qualquer de suas afiliadas.

Este documento é para fins informativos apenas e ndo constitui uma oferta
de venda ou solicitagédo de oferta de compra de quaisquer valores mobiliarios
a qualquer pessoa em qualquer jurisdicdo. As informacgdes previstas neste
documento podem estar sujeitas a atualizagdo, complementacao, revisao,
verificagdo ou aditamento, o que pode altera-las significativamente.

O Citigroup, suas afiliadas e qualquer de seus diretores, conselheiros,
funcionarios, representantes ou agentes ndo serdo responsabilizados por
quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, especiais ou imprevistos,
inclusive, lucros cessantes, decorrentes do uso das informagdes aqui contidas,
inclusive por erros causados por negligéncia ou por outro modo.

O Citibank Canada Investment Funds Limited (“CCIFL’) ndo € membro
atualmente, tampouco tem a inten¢ao de tornar-se membro, da Canadian
Investment Regulatory Organization (“CIRO”); e, consequentemente, os
clientes da CCIFL nao terdo acesso a beneficios de protegdo de investidores
gue de outro modo derivariam da associagcao da CCIFL a CIRO, inclusive a
cobertura, nos termos de qualquer plano de protegéo de investidores, para os
clientes dos membros da CIRO.

Bahrein: NO BAHREIN, O CITI PRIVATE BANK OPERA SOB APROVAGAO
ESPECIFICA EMITIDA COM BASE NA LICENCA BANCARIA DA FILIAL
CITIBANK, N.A., BAHREIN

A comercializagao e distribuigdo de Fundos de Investimento para clientes

no Bahrein requer Notificagdo ao Banco Central do Bahrein e sera limitada a
UHNW!I conforme definido abaixo. Os critérios de subscrigdo de investimentos
minimos serdo aplicados a produtos para todas as subscri¢gdes de clientes
domiciliados no Bahrein.

Investidores com patriménio liquido ultra-alto sao:

(@) Individuos com patriménio liguido minimo (ou patriménio liquido conjunto
com o cénjuge) de US$ 25 milhdes ou mais;

(b) Empresas, parcerias, trusts ou outros empreendimentos comerciais, que
tenham ativos financeiros disponiveis para investimento néo inferiores a US$
25 milhdes; ou

(c) Governos, organizagdes supranacionais, bancos centrais ou outras
autoridades monetdrias nacionais e organizagdes estatais cuja atividade
principal seja o investimento em instrumentos financeiros (tais como fundos
de pensdes estatais).

Israel: Esta comunicacgéo é dirigida a pessoas que séo “Clientes Elegiveis”,
tal como o termo é definido na Lei de Regulamentagéo Israelense de
Aconselhamento de Investimento, Marketing de Investimento e Gestéo

de Portfélios de Investimento de 1995 (a “Lei de Aconselhamento”). Esta
comunicagéo ndo se destina a clientes de varejo e o Citi nao disponibilizara
esses produtos ou transagdes a clientes de varejo. O apresentador ndo esta
licenciado como consultor de investimentos pela Autoridade de Valores
Mobiliarios de Israel (“ISA”). As informagdes contidas neste documento
podem estar relacionadas a assuntos que nao séo regulamentados pela
ISA. Quaisquer valores mobilidarios que sejam objeto desta comunicagédo ndo
podem ser oferecidos ou vendidos a qualquer pessoa israelense, exceto de
acordo com uma isengao das regras israelenses de oferta publica.

EAU: Nos EAU, o Citibank N.A. filial EAU é licenciado pelo Banco Central dos
Emirados Arabes Unidos como uma filial de um banco estrangeiro.

O negdcio de private banking opera com a filial EAU do Citibank N.A., que é
licenciada pela Autoridade de Valores Mobiliarios e Commodities dos Emirados
Arabes Unidos (“SCA”) para realizar a atividade financeira de A) promocao sob
o numero de licenga 20200000097 B) Corretora de negociagdes em mercados
internacionais sob o numero de licenga 20200000198.

Os fundos mutuos distribuidos pelo negdcio de private banking do Citibank
N.A. EAU séo registrados na SCA.

A aprovagdo da SCA, em relagdo a promogéo dos produtos de investimento
nos Emirados Arabes Unidos, ndo constitui uma recomendacéo da SCA para
comprar ou investir nos respectivos produtos de investimento, e a SCA nao
aceita nenhuma responsabilidade e ndo devera ser responsabilizada pelo ndo
cumprimento das obrigagdes e deveres de quaisquer partes interessadas

em relagdo aos produtos de investimento ou pela precisédo e integridade dos
dados contidos no prospecto de subscrigdo relevante.

DIVULGAGOES ESPECIFICAS DE MERCADO DOS SEGMENTOS DE VAREJO,
CITIGOLD E CITIGOLD PRIVATE CLIENT

Hong Kong: Este comunicagéo é distribuida em Hong Kong pelo Citibank
(Hong Kong) Limited (“CHKL”) e/ou Citibank, N.A., filial de Hong Kong (“CBNA
HK?”, Citibank, N.A. é organizado sob as leis dos EUA com responsabilidade
limitada). CHKL e CBNA HK n3do fornecem nenhuma pesquisa ou anélise
independente sobre o contelddo ou preparagcdo desta comunicagado. Embora
as informacgdes contidas nesta comunicagdo tenham sido obtidas de fontes
consideradas confiaveis, CHKL e CBNA HK e suas afiliadas ndo garantem sua
precisdo ou integridade e ndo se responsabilizam por quaisquer perdas diretas
ou consequenciais decorrentes de seu uso.

Esta comunicagédo é apenas para informagéo geral, ndo pretende ser uma
recomendagdo ou uma oferta ou solicitagédo para a compra ou venda

de quaisquer produtos ou servigos e ndo deve ser considerada como
aconselhamento financeiro. As informacgdes aqui contidas nao levam em
consideragado os objetivos, situagao financeira ou necessidades de nenhum
investidor em particular. Qualquer pessoa que estiver considerando um
investimento deve considerar a adequagédo do investimento tendo em

conta seus objetivos, situagdo financeira e necessidades, devendo procurar
aconselhamento independente antes de tomar uma decisdo de investimento.
Vocé deve obter e considerar os termos e condi¢gdes relevantes do produto e a
declaracéao de risco, e considerar se € adequado para seus objetivos, situagdo
financeira ou necessidades antes de tomar qualquer decisdo de investimento.
Os investidores sédo aconselhados a obter aconselhamento juridico, financeiro
e tributdrio independente antes de investir. Os investimentos ndo sédo
depdsitos, ndo sdo protegidos pelo Esquema de Protecao de Depdsitos em
Hong Kong e estao sujeitos ao risco de investimento, incluindo a possivel
perda do valor principal investido.

Esta comunicagdo ndo constitui a distribuicdo de qualquer informagao em
qualquer jurisdigdo na qual seja ilegal distribuir tais informagdes a qualquer
pessoa em tal jurisdigéo.

O CHKL nao fornece servigos discricionarios de gestao de portfdlio.

Singapura: Esta comunicacgéo é distribuida em Cingapura pelo Citibank
Singapore Limited (“CSL”) para clientes Citigold/Citigold Private selecionados.
O CSL nao fornece nenhuma pesquisa ou andlise independente sobre o
conteldo ou preparacgdo desta comunicagéo. Entre em contato com seu
Gerente de Relacionamento com o Cliente Citigold/Citigold Private no CSL

se tiver alguma duvida ou para qualquer assunto decorrente ou relacionado a
esta comunicagéo.

Os produtos de investimento ndo sdo segurados de acordo com as
disposi¢cdes da Lei de Esquemas de Seguro de Depdsito e Protegéo aos
Proprietarios de Apdlice de Cingapura e ndo sao elegiveis para cobertura de
seguro de depdsito sob o Esquema de Seguro de Depdsito.

Esta comunicagédo é apenas para informacgéo geral e ndo deve ser considerada
como aconselhamento financeiro. As informagdes aqui contidas nao levam em
conta os objetivos especificos, situagao financeira e necessidades particulares

de qualquer pessoa especifica e ndo pretendem ser uma discusséo exaustiva
das estratégias ou conceitos agui mencionados ou aconselhamento tributario
ou juridico. Qualquer pessoa interessada nas estratégias ou conceitos

agui mencionados deve buscar aconselhamento de seus consultores

fiscais, juridicos, financeiros ou outros independentes, conforme o caso.

Esta comunicagao ndo constitui a distribuicdo de qualquer informacao

ou a realizagao de qualquer oferta ou solicitagdo por qualquer pessoa em
qualquer jurisdigdo na qual tal distribuicdo ou oferta nédo seja autorizada ou
para qualquer pessoa a quem seja ilegal distribuir tais informagdes ou fazer
qualquer oferta ou solicitagdo.

Antes de fazer qualquer investimento, cada investidor deve obter os

materiais da oferta de investimento, que incluem uma descrigédo dos riscos,
taxas e despesas e o histdrico de desempenho, se houver, que podem ser
considerados em conexdo com a tomada de uma decisdo de investimento.
Os investidores interessados devem procurar o aconselhamento de seu
consultor financeiro sobre as questdes aqui discutidas, conforme apropriado.
Caso os investidores optem por ndo buscar tal aconselhamento, eles devem
considerar cuidadosamente os riscos associados ao investimento e fazer
uma determinagédo com base em suas proéprias circunstancias particulares,
de que o investimento é consistente com seus objetivos de investimento

e avaliar se o produto de investimento é adequado para eles. Embora as
informacgdes contidas nesta comunicagédo tenham sido obtidas de fontes
consideradas confiaveis, o CSL ndo garante sua precisdo ou integridade e nao
se responsabiliza por quaisquer perdas diretas ou consequenciais decorrentes
de seu uso.

O CSL nao fornece servigos discricionarios de gestao de portfdlio.

EAU: O Citibank N.A. UAE estd registrado no Banco Central dos Emirados
Arabes Unidos sob os nimeros de licenca BSD/504/83 para Al Wasl filial
Dubai, 13/184/2019 para Mall of the Emirates filial Dubai, BSD/2819/9 para filial
Sharjah e BSD/692 /83 para filial Abu Dhabi. Tel.: 04311 4000. Citibank, N.A.
Filial Emirados Arabes Unidos é licenciada pelo Banco Central dos Emirados
Arabes Unidos como uma filial de um banco estrangeiro.

O Citibank N.A. EAU é licenciado pela Autoridade de Valores Mobilidrios e
Commodities dos Emirados Arabes Unidos (“SCA”) para realizar a atividade
financeira de A) promogao sob o nimero de licenga 20200000097 B)
Corretora de negociagdes em mercados internacionais sob o nimero de
licenga 20200000198.

Produtos de investimento ndo sédo depdsitos ou obrigagdes bancarias

nem sdo garantidos pelo Citibank N.A., Citigroup Inc. ou qualquer uma de
suas afiliadas ou subsidiarias, a menos que especificamente declarado.

Os produtos de investimento ndo sdo segurados pelo governo ou agéncias
governamentais. Produtos de Investimento e Tesouraria estdo sujeitos a risco
de investimento, inclusive a possivel perda do valor do principal investido.

O desempenho passado ndo é indicativo de resultados futuros; os pregos
podem apresentar alta ou queda. Investidores que investem em investimentos
e/ou produtos de tesouraria denominados em moeda estrangeira (n&o local)
devem estar cientes do risco de flutuagdes nas taxas de cambio que podem
causar perda do principal quando a moeda estrangeira € convertida para a
moeda local dos investidores. Produtos de investimento e tesouraria nédo
estdo disponiveis para americanos. Todos os pedidos de investimentos

e produtos de tesouraria estdo sujeitos aos Termos e Condi¢gdes dos
produtos de investimento e de tesouraria individuais. O Cliente entende que
é sua responsabilidade buscar assessoria juridica e/ou tributéria sobre as
consequéncias juridicas e tributarias de suas operagdes de investimento. Se
o cliente mudar de residéncia, cidadania, nacionalidade ou local de trabalho,
é sua responsabilidade entender como suas transagdes de investimento
sdo afetadas por tal mudanga e cumprir com todas as leis e regulamentos
aplicaveis conforme e quando estes se tornarem aplicaveis. O Cliente
entende que o Citibank ndo fornece consultoria juridica e/ou tributaria e ndo
é responsavel por aconselha-lo sobre as leis pertinentes a sua transagéo.

O Citibank UAE nao fornece monitoramento continuo das participagdes de
clientes existentes.

As declaragdes dos principais fatos dos produtos e todas as outras tarifas
e encargos mencionados na Tabela de Tarifas e Encargos podem ser
encontrados em nosso site - www.citibank.ae.

O Citibank EAU é um distribuidor de fundos mutuos administrados por
empresas de gestdo de ativos que sdo nossos fornecedores de produtos
terceirizados. Usamos o UBS AG como intermediario para servigos de
execucgdo e custddia para oferecer agdes e titulos a nossos clientes.

Os fundos mutuos distribuidos pelo Negdcio de Varejo do Citibank N.A. EAU
sdo registrados na SCA e as notas estruturadas, distribuidas pelo Citibank
N.A. O Negdcio de Varejo dos EAU é aprovado pelo Banco Central dos EAU.

A aprovagdo da SCA, em relagdo a promocao dos produtos de investimento
nos Emirados Arabes Unidos, ndo constitui uma recomendacao da SCA para
comprar ou investir nos respectivos produtos de investimento, e a SCA nado
aceita nenhuma responsabilidade e ndo devera ser responsabilizada pelo ndo
cumprimento das obrigagdes e deveres de quaisquer partes interessadas

em relagdo aos produtos de investimento ou pela preciséo e integridade dos
dados contidos no prospecto de subscrigdo relevante.

As informagdes aqui fornecidas nao constituem a comercializagédo de
quaisquer produtos ou servigos para individuos residentes na Unido
Europeia, no Espago Econémico Europeu, na Suica, em Guernsey, em Jersey,
em Mdnaco, em San Marino, no Vaticano, na llha de Man, no Reino Unido,
Privacidade de Dados (GDPR, LGPD e NZPA)*.

Reino Unido: Este documento foi distribuido no Reino Unido pelo Citibank UK
Limited e em Jersey pelo Citibank NA, filial de Jersey.

O Citibank UK Limited é autorizado pela Prudential Regulation Authority

e regulado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential Regulation
Authority. O numero de Registro de Servigcos Financeiros de nossa empresa

é 805574. O Citibank UK Limited é uma empresa limitada por agdes
registrado na Inglaterra e Pais de Gales com endereco registrado no Citigroup
Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Companies House
Registration No. 11283101.



O Citibank N.A., filial de Jersey, é regulado pela Jersey Financial Services
Commission. O Citi International Personal Bank esta registrado em Jersey como um
nome comercial do Citibank NA. O endereco do Citibank NA, filial de Jersey, & P.O.
Box 104, 38 Esplanade, St Helier, Jersey JE4 8QB. O Citibank NA é constituido com
responsabilidade limitada nos EUA. Sede: 399 Park Avenue, New York, NY 10043,
EUA.

© 2024 Citigroup Inc. Citi, Citi e o desenho em arco e outras marcas usadas neste
documento sdo marcas de servico do Citigroup Inc. ou de suas afiliadas usadas e
registradas mundialmente.



